3) Zins und Unternehmungsgewinn
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beiten zu lassen. So mit dem Capital. Es ist Sache des borrower, ob er es
als Capital vernutzt, also die ihm inhérente Eigenschaft Werth zu schaffen,
im ProceB bethitigt. Was er zahlt, ist in beiden Fillen der an sich, der Mog-
lichkeit nach, in der Waare eingeschlossene Mehrwerth.
5 Indem das Moment der spezifisch gesellschaftlichen Bestimmtheit des Capi-
tals in der capitalistischen Productionsweise — das Capitaleigenthum -
(als fremdes Eigenthum die Arbeit zu commandiren) — fixirt wird, und der
Zins daher erscheint als der Theil des Mehrwerths, den das Capital in die-
ser. Bestimmtheit erzeugt, erscheint der andre Theil des Mehrwerths — der
10 Unternehmungsgewinn nothwendig so, daB er nicht aus dem Capital als Ca-
pital, sondern aus dem Productionsprocef3 stammt, getrennt von seiner gesell-
schaftlichen Bestimmtheit, die ja in dem Ausdruck Capital-Zins schon ihre
besondre Existenzweise erhalten hat. Vom Capital getrennt ist aber der
ProductionsproceB Arbeitsprocef iiberhaupt; der industrielle Capitalist da-
15 her als unterschieden vom Capitaleigenthiimer, nicht functionirendes Ca-
pital, sondern Functionér abgesehn vom Capital, einfacher Triger des Ar-
beitsprocesses iiberhaupt, Arbeiter und zwar Lohnarbeiter. Der Zins an sich
driickt also grade das Dasein der Arbeitsbedingungen als Capital, in ihrem ge-
sellschaftlichen Gegensatz, und ihrer Metamorphose als personliche
200 Michte gegeniiber der Arbeit und tiber die Arbeit aus. Er stellt das blosse
Capitaleigenthum als Mittel dar sich Producte fremder Arbeit anzueignen.
Aber er stellt diesen Charakter des Capitals dar als etwas, was ihm ausser
dem ProductionsproceB selbst zukommt und keineswegs das Resultat der
spezifischen Bestimmtheit dieses Productionsprocesses selbst ist. Er stellt
25 es dar, nicht im Gegensatz zur Arbeit, sondern umgekehrt, ohne Verhilt-
 niB zur Arbeit und als blosses Verhiltnif eines Capitalisten zum andern.
Also als eine dem VerhiltniB des Capitals zur Arbeit selbst dusserliche und
gleichgiiltige Bestimmung. In dem Zins also, der Gestalt des Profits, worin
~ sich der gegensdtzliche Charakter des Capitals einen selbststindigen Aus-
': 30 druck giebt, giebt er sich ihn so, daB dieser Gegensatz darin vollig ausge-
" 1dscht und ganz von ihm abstrahirt ist. Zins Verhdlinif3 zwischen Capitali-
sten, nicht zwischen Capitalist und Arbeiter. Andrerseits giebt diese Form
 des Zinses dem andern Theil des Profits die qualitative Form des Unterneh-
. mungsgewinns, weiter der wages of superintendence. Die besondren Functio-
nen, die der Capitalist als solcher zu verrichten hat, und die ihm grade im
~ Unterschied von und Gegensatz zu den Arbeitern zukommen, werden als
blosse Arbeitsfunctionen dargestellt. Er schafft Mehrwerth, nicht weil er als
Capitalist arbeitet, sondern weil er, abgesehn von seiner Eigenschaft als Ca-
pitalist, auch arbeitet. Dieser Theil des Mehrwerths ist also gar nicht mehr

Me_hrwerth, sondern das Gegentheil, Equivalent fiir volibrachte Arbeit. Da
r entfremdete Charakter des Capitals, sein Gegensatz zur Arbeit, jenseits
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312| 4) Verdusserlichung des Mehrwerths
und des Capitalverhiltnisses iiberhaupt
in der Form des Zinstragenden Capitals.

Im Zinstragenden Capital erreicht das Capitalverhdltnif3 seine dusserlichste
und fetischartigste Form. Wir haben hier G-G', Geld das mehr Geld setzi,
sich selbst verwerthenden Werth, ohne den ProceB, der diese Extreme ver-

mittelt. Im Kaufmannscapital G-%/II}I-G’ ist wénigstens die allgemeine Form
der capitalistischen Bewegung, obgleich sie sich rein in der Circulations-
sphdre hilt, der Profit daher als Profit upon expropriation erscheint. Jeden-
falls aber stellt die Form einen ProceB dar, die Einheit entgegengesetzter
Phasen und daher eine Bewegung, die in zwei entgegengesetzte Phasen zer-
fillt, den Kauf und Verkauf von Waaren. DieB ist ausgeloscht in G-G', der
Form des Zinstragenden Capitals. Wenn z.B. 1000 £ von dem monied Ca-
pitalist ausgeliehen werden, und der Zinsfuf = 5%, so ist der Werth von

1000 £ als Capital = 1050£ (=C + —(-:1— wo C = Capital und i = ZinsfuB).

Der Werth von 1000 £ ist als Capital 1050. D.h. das Capital ist keine einfa-
che Grosse. Es ist Grissenverhdlinif, Verhiltnif als Hauptsumme, als ge-
gebner Werth zu sich selbst als Mehrwerth. Und wie man gesehn, stellt sich
das Capital als solches [dar], als dieser unmittelbar sich verwerthende Werth
fiir alle productiven Capitalisten, ob sie mit eignem oder geborgiem Capi-
tal functioniren. '

G-G' : Wir haben hier den urspringlichen Ausgangspunkt des Kapitals,
Geld, und die Formel G-W-G’ reducirt auf ihre beiden Extreme G-G,

Geld das mehr Geld schafft. (ndmlich G— GﬁG). Es ist die urspriingli-
che und allgemeine Formel des Capitals auf ein sinnloses Résumé zusam-
mengezogen. (Verkiirzte Formel.) Es ist das fertige Capital, Einheit von
Productionsproce und CirculationsproceB, daher in bestimmter Zeitpe-
riode bestimmten Mehrwerth abwirft. In der Form des Zinstragenden Capi-
tals erscheint dieB unmittelbar ohne die Vermittlung von Productionspro-
ceB und Circulationsproce. Im kaufminnischen Capital scheint der Profit
aus dem exchange hervorzugehn (und daher profit upon expropriation),
also jedenfalls aus einem gesellschaftlichen Verhdltnif, nicht aus einem Ding.
In Capital und Zins erscheint das Capital als mysteriose und selbstschopfe-
rische Quelle des Zinses, seiner eignen Vermehrung. Das Ding (Geld,
Waare, Werth) ist nun als Ding Capital und das Capital erscheint als blo-
sses Ding, das gesammte Resultat des Productions- und Circulationspro-
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cesses, als eine dem Ding inhidrente Eigenschaft, und es hiingt ab vom Be-
sitzer des Geldes, i.e. der Waare in ihrer stets austauschbaren Form, ob er
es als Geld verausgaben oder als Capital vermiethen will. Im Zinstragen-
den Capital ist daher dieser automatische Fetisch vollendet, der sich selbst
verwerthende Werth, Geld machendes (heckendes) Geld, und trigt es in
dieser Form keine Narben seiner Entstehung mehr. Das gesellschaftliche
VerhiltniB ist vollendet als VerhiltniBl des Dings (Geldes) zu sich selber.

Statt der wirklichen Verwandlung von Geld in Capital zeigt sich hier nur
die inhaltlose Form derselben. Wie beim Arbeitsvermigen, wird der Ge-
brauchswerth des Geldes hier den Tauschwerth zu schaffen, grisseren
Tauschwerth als in ihm selbst enthalten ward. Als solcher sich verwerthender
Werth existirt es duvauer und wird als solcher verliehen. (was die Form des
Verkaufens fiir diese eigenthiimliche Waare ist.) Es ist ganz so Eigenschaft
des Geldes, Werth zu.schaffen, Zins abzuwerfen, wie die eines Birnbaums
Birnen zu produciren. Und als solches Zinstragendes Ding verkauft der
moneylender sein Geld. Und noch mehr. Wie gesehn, stellt sich das wirk-
lich functionirende Capital selbst so dar, daB3 es den Zins nicht als functio-
nirendes Capital, sondern als Capital an sich (als moneyed capital) abwirft.

Es verdreht sich auch dieB: Wihrend Zins nur Theil des Profits, d.h. des
Mehrwerths, den das functionirende Capital dem Arbeiter ausprefit, er-
scheint jetzt umgekehrt der Zins als die eigentliche Frucht des Capitals, die
primitive und der Profit, nun in die Form des Unternehmungsgewinns ver-
wandelt, als blosses im Productions- und Circulationsproce8 hinzukom-
mendes Accessorium, Zuthat. Hier die Fetischgestalt des Capitals und die
Vorstellung vom Capitalfetisch fertig. In G-G’ haben wir die begriffslose
Form des Capitals, die Verkehrung und Versachlichung der Productions-
verhiltnisse in der héchsten Potenz. Zinstragende Gestalt die einfache Ge-
stalt des Capitals, worin es seinem eignen ReproductionsproceB vorausge-
setzt ist. Die Fdhigkeit des Geldes, der Waare, ihren eignen Werth zu
verwerthen — die Capitalmystification in der grellsten Form. |

|313| Fiir den Vulgdrokonomen, der das Capital als selbststindige Quelle
des Werths, der Werthschopfung, darstelien will, ist natiirlich diese Form
ein gefundnes Fressen, eine Form, worin die Quelle des Profits nicht mehr
erkenntlich und das Resultat des capitalistischen Productionsprocesses —
getrennt vom Procel} selbst — ein selbststindiges Dasein erhilit.

Erst im moneyed Capital ist das Capital zur Waare geworden, deren sich
selbst verwerthende Qualitdt einen fixen Preif3 hat, der im jedesmaligen
ZinsfuB notirt ist.

Als Zinstragendes Capital, und zwar in seiner unmittelbaren Form als
Zinstragendes Geldcapital (die andren Formen des Zinstragenden Capitals,
die uns hier nichts angehn, sind wieder von dieser Form abgeleitet, und
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unterstellen sie) erhélt das Capital seine reine Fetischform, G-G’ als Sub-
jekt, verkaufbares Ding. Erstens durch sein fortwihrendes Dasein als Geld,
eine Form worin alle Bestimmtheiten desselben ausgeldscht und seine rea-
len Elemente unsichtbar sind. Geld ist ja grade die Form, worin der Unter-
schied der Waaren als Gebrauchswerthe ausgeldscht ist, (daher auch der

Unterschied der productiven Capitalien, die aus diesen Waaren und ihren Exi-

stenzbedingungen bestehn); es als selbststindiger Tauschwerth existirt. In
dem realen ProceB des Capitals ist die Geldform eine verschwindende. Auf
dem Geldmarkt existirt es stets in dieser Form. Zweitens, der von ihm er-
zeugte Mehrwerth, wieder in der Form des Geldes, erscheint ihm als sol-
chem zukommend. Wie das Wachsen dem Baum, so das Geldzeugen (76~
xo¢) dem Capital in dieser Form als Geldcapital eigen.

Im Zinstragenden Capital ist die Bewegung des Capitals ins Kurze zu-
sammen gezogen; der vermittelnde ProceB ist weggelassen; und so ist das
Capital 1000 z. B. fixirt als ein Ding, das an sich 1000 ist, und in einer ge-
wissen Periode sich in 1100 verwandelt, wie der Wein im Keller nach einer
gewissen Zeit auch seinen Gebrauchswerth verbessert. Das Capital ist jetzt
Ding, aber als Ding Capital. Das Geld hat jetzt Lieb im Leibe. Sobald es
verlichen ist, oder auch im Reproductionsprocel3 vorhanden (soweit es dem
functionirenden Capitalisten — als Eigenthtimer Zins abwirft, getrennt vom
industriellen Profit), wichst ihm der Zins an, es mag schlafen oder wachen,
sich zu Haus oder auf Reisen befinden, bei Tag und bei Nacht. So ist im
Zinstragenden Geldcapital (und alles Capital seinem Werthausdruck nach
ist Geldcapital, oder gilt jetzt als Ausdruck des Geldcapitals) der fromme
Wunsch des Schatzbildners realisirt.

Es ist dieB Eingewachsensein des Zinses in das Geldcapital als ein Ding
(worin hier das Setzen des Mehrwerths durch das Capital erscheint), was
Luther in seiner naiven Polterei gegen den Wucher sehr beschiftigt. Nach-

dem er entwickelt, daB Zins verlangt werden kdnne, wenn aus dem Nicht-
zahlen zum bestimmten Termin dem Verleiher, der seinerseits zu zahlen

habe, Unkosten erwachsen, oder wenn ihm ein Profit, den er durch Kaufen
(z.B. eines Gartens) habe machen konnen (wiirde ihm das Geld rechtzeitig
zuriickgezahlt) durch die Schuld des Borgers verloren habe, fahrt er fort:
,Nu ich dir sie (100 Gulden) gelichen habe, machest mir einen Zwilling
aus dem Schadewacht, daB ich hie nicht bezalen, und dort nicht kaufen kann,

- und also zu beiden Teilen muB Schaden leiden, das heiBt man duplex inter-

esse, damni emergentis et lucri cessantis ... Nachdem sie gehoret, dall Hans
mit seinen verlichenen Hundert Giilden hat Schaden gelitten, und billige
Erstattung seines Schadens fordert, faren sie plumps ein hin, und schlahen
auf ein jeglich Hundert Giilden, solche zween Schadewacht, namlich, des Beza-
lens Unkost, und des versdumeten Gartens Kauf, grade als weren den Hun-
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ductionsprocesses bestindig ein grosser Theil des vorhandnen Capitals ent-
werthet, more or less, weil der Werth der Waaren bestimmt ist, im Repro-
ductionsproceB, nicht durch die Arbeitszeit, die ihre Production
urspringlich kostet, sondern durch die Arbeitszeit, die ihre Reproduction
kostet, und diese in Folge der Entwicklung der gesellschaftlichen Produc-
tivkraft der Arbeit fortwihrend abnimmt. Auf einer héhern Entwicklungs-
stufe der gesellschaftlichen Productivkraft, erscheint daher alles vorhandne
Capital, statt als das Resultat eines langen Processes von ,Capital saved“
(welcher blodsinnige Ausdruck!) als das Resultat einer verhiltniBmissig
sehr kurzen Reproductionszeit.?

2) Wie ch.III Buch III bewiesen, nimmt die Profitrate ab im Verhiltni
zur Accumulation des Capitals und der ihr entsprechenden Productivkraft
der gesellschaftlichen Arbeit, die sich grade in der wachsenden relativen
Abnahme des variablen Capital im Verhéltni zum constanten Capital aus-
driickt. Um dieselbe Profitrate hervorzubringen, wenn ein Arbeiter 10X
dieselbe Masse Capital in Bewegung setzt als wenn einmal, miite der
Mehrwerth 10X wachsen, und bald wiirde die ganze Arbeitszeit, ja die
24 Stunden des Tages dazu nicht hinreichen, wenn sie ganz vom Capital
angeeignet wiirde. Diese Vorstellung liegt aber der Priceschen Progression
zu Grunde und iiberhaupt dem ,,all engrossing Capital, with compound in-
terest“.”

Durch die Identitdt des surplusvalue mit der Surplusarbeit ist eine quali-
tative Grenze fir die Accumulation des Capitals gesetzt — der Gesammtar-
beitstag, die jedesmal vorhandne Entwicklung der Productivkrifte und der
Population, welche die Anzahl der gleichzeitig exploitirbaren Arbeitstage li-
mitirt. Wird dagegen der Mehrwerth in der begriffslosen Form des Zinses
gefaBt, so ist die Grenze nur gquantitativ und mocks all the powers of imagi-
nation.

In dem Zinstragenden Capital ist aber die Vorstellung des Capitalfetisch
vollendet, der als Automat, durch some innate quality dem gegenstindli-
chen Reichthum, dazu fixirt als Geld, die Kraft zuschreibt in geometri-
scher Progression Mehrwerth zu erzeugen, und der daher, wie der Econo-
mist meint, allen Reichthum der Welt fiir alle Zeiten als ihm von Rechts
wegen gehorig und zufallend, bereits lange discontirt hat. Vergangne Ar-
beit ist hier an und fiir sich geschwéangert mit einem Stiick gegenwirtiger
oder zukiinftiger, lebendiger Surplusarbeit. Man weill dagegen, daB in der

¥ Sieh Mill und Carey und Roschers miBverstindlichen Commentar dazu.

® “It is clear, that no labour, no productive power, no ingenuity, and no art, can answer the
overwhelming demands of compound interest. But all saving is made from the revenue of the
capitalist, so that actually these demands are constantly made, and as constantly the produc-
tive power of labour refuses to satisfy them. A sort of balance is, therefore, constantly struck.”
(23) ,Labour defended against the claims of Capital “
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That, die Erhaltung und so weit die Reproduction des Werths der Producte
vergangner Arbeit nur das Resultat ihres Contacts mit der lebendigen Ar-
beit ist, und zweitens, daf ihr Commando iiber Surplusarbeit grade nur so-
lange dauert als das Capitalverhiltni3 dauert; das bestimmte sociale Ver-
haltniB, worin die vergangene Arbeit der lebendigen gegeniibertritt. |

1317] 5) Credit. Fictives Capital.

Die Analyse des Creditwesens und der Instrumente, die es sich schafft, wie
des Creditgeldes u.s.w., liegt ausserhalb unsres Plans. Es sind hier nur ei-
nige wenige Punkte hervorzuheben, nothwendig zur Charakteristik der ca-

pitalistischen Productionsweise iiberhaupt. Wir haben es dabei nur mit
dem commerciellen Credit zu thun. Der Zusammenhang zwischen dessen
Entwicklung und der des offentlichen Credits bleibt ausser Betracht.

Ich habe frither gezeigt, wie sich aus der einfachen Waarencirculation
die Function des Geldes als Zahlungsmittel und damit ein Verhiltnifl von
Glaubiger und Schuldner unter den Waarenproducenten und Waarenhidnd-
lern bildet.® Mit der Entwicklung des Handels und der capitalistischen Pro-
ductionsweise, die nur fiir die Circulation producirt, wird diese naturwiich-
sige Grundlage des Creditsystems erweitert, verallgemeinert, ausgearbeitet.
Im Grossen und Ganzen functionirt das Geld hier nur als Zahlungsmittel.
D.h. die Waare wird verkauft nicht gegen Geld, sondern gegen ein schrift-

liches promise of paying\Zahlungsversprechen an einem gewissen Termin,
die wir unter der allgemeinen Categorie Wechsel subsumiren konnen. Bis

8 Zyr Kritik der Pol. Oekon. etc. p.122sq.

Tooke sagt folgendes iiber Credit im Aligemeinen: “Credit, in its most simple expression, is

the confidence which, well or ill-founded, leads a person to entrust another with a certain
amount of capital, in money or in goods, computed at a value in money agreed upon, and in
each case payable at the expiration of a fixed term. In the case where the capital is lent in
money, that is, whether in banknotes, or in a cash credit, or in an order upon a correspondent,
an addition for the use of the capital of so much upon every 100 /. is made to the amount to be
repaid. In the case of goods the value of which is agreed in terms of money, constituting a
sale, the sum stipulated to be repaid includes a consideration for the use of the capital and for
the risk, tiil the expiration of the period fixed for payment. Written obligations of payment at
fixed dates mostly accompany these credits, and the obligations or promissory notes after date be-
ing transferable, from the means by which the lenders, if they have occasion for the use of their
capital, in the shape whether of money or goods, before the expiration of the term of the bills
they hold, are mostly enabled to borrow or to buy on lower terms, by having their own credit
strengthened by the names on the bills in addition to their own.” (87. Ing. into the Currency
Princ.)
- Jede transaction, nicht arranged by payment in money on the spot, is strictly a credit or
time bargain.“ (29. The Currency Question Reviewed in a letter to the Scottish people etc. By a
Banker in England. Edinburgh 1845, ,Diese bargains sind die rule, die cash bargains die Aus-
nahme im Handel.“ (1.c.)

469



10

15

20

25

30

35

40

Die Rolle des Kredits in der kapitalistischen Produktion

[Die Rolle des Kredits
in der kapitalistischen Produktion]

|326| Die allgemeinen Bemerkungen, wozu das Creditwesen bis jetzt uns Ver-
anlassung gab, waren folgende:

I) Nothwendige Bildung desselben, um die Ausgleichung der Prof trate,
oder die Bewegung dieser Ausgleichung, worauf die ganze capitalistische
Production beruht zu vermitteln.

IT) Abkiirzung der Circulationskosten. A) Eine Hauptcirculationskost ist
money selbst, so weit es Selbstwerth. In dreifacher Art 6konomisirt durch
den Credit. a) Indem es fiir einen grossen Theil der Transactionen ganz
wegfillt. b) Indem die Circulation der metallic oder paper currency be-
schleunigt wird.? (DieB fillt zum Theil zusammen, mit dem was unter ¢)
zu sagen. Einerseits ist nimlich die Beschleunigung technisch: d. h. bei
sonst gleichbleibender realer Waarencirculation oder amount of business
transactions, verrichtet geringere Masse von Noten denselben Dienst. DieB
hingt mit der Technik des Bankwesens zusammen. Andrerseits beschleu-
nigt der Credit die Geschwindigkeit der Waarenmetamorphose und daher
die Geschwindigkeit der Geldcirculation.) c¢) Ersetzung von Goldgeld
durch Papier. B.) Beschleunigung durch den Credit der verschiednen Phasen
der Circulation oder der Waarenmetamorphose, weiter der Metamorphose
des Capitals (damit Beschleunigung des Reproductionsprocesses iiber-
haupt.) (Andrerseits erlaubt der Credit die Akte des Kaufens und Verkau-
fens linger auseinander zu halten und dient daher der Speculation als Ba-
sis.) Contrahirung der Reservefonds, was doppelt betrachtet werden kann
sub A) als Verminderung der Currency, sub B) als Verkiirzung des Theils
des Capitals, der stets in Geldform existiren mu8.?

D The average of notes in circulation der Banque de France wihrend 1812 war 106 538000 f.;
1818: 101205000, wihrend die movement der currency, das jihrliche Aggregat of disburse-
ments and receipts upon all accounts, war 1812: 2837712000f., 1818 aber 9665030000 f.
Die activity der currency in France wihrend 1818 war also zur activity in 1812 = 3:1. Der
grosse Regulator der Geschwindigkeit der Circulation ist der Credit ... Daher zu erkliren,
warum a severe pressure upon the money market is generally coincident with a full circula-
tion. (p.65. The Currency Question Reviewed etc) ,Zwischen September 1833 und September
1843 nahe an 300 banks of issues hinzugefiigt in ganz GroBbritannien: das Result war eine
Reduction in der Circulation von 2% millions; nimlich die Durchschnittscirculation fiir den
month ended September 1833 £ 36035244 und Ende September 1843: £33 518554.“(53. L.¢.)
,The prodigious activity der Scotch circulation befdhigt sie mit 100 £ zu efficiren dieselbe
quantity of monetary transactions, die in England 420 erheischt.“ (p.55.) (DieB letzte bezieht
sich nur auf das Technische der Operationen.)

® Vor der Errichtung der banks war der amount of capital withdrawn for the purposes of cur-
rency greater, at all times, than the actual circulation of commodities required.” (p.238. Econo-
mist, Jahrgang 1845.)
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I11) Bildung der Actiengesellschaften. Wodurch erstens ungeheure Ausdeh-
nung der Stufenleiter der Production und Unternehmungen, die
Privatcapitalien unmoglich; solche Unternehmungen zugleich, die friher
Regierungsunternehmungen werden gesellschaftliche; zweitens das Capital, das
an sich auf gesellschaftlicher Productionsweise beruht und eine gesell-
schaftliche Concentration von Productionsmitteln und Arbeitskréften vor-
aussetzt, erhilt hier direkt die Form von Gesellschaftscapital (Capital direkt
associirter Individuen) im Gegensatz zum Privatcapital und seine Unter-
nehmungen als Gesellschaftsunternehmungen im Gegensatz zu Privatun-
ternehmungen. Es ist die Aufhebung des Capitals als Privateigenthum in-
nerhalb der Grenzen der capitalistischen Productionsweise selbst; drittens
Verwandlung des wirklich functionirenden Capitalisten in blossen manager
(fremden Capitals) und der Capitaleigenthiimer in blosse Eigenthiimer,
blosse moneyed capitalists, selbst wenn die Dividenden, die sie beziehn =
Zins und Unternehmungsgewinn, i.e. = dem Totalprofit (denn die wages
des manager sind oder sollen sein blosse wages of a certain sort of skilled
labour, finding its level in the labour market like all sorts of labour), wird
dieser Totalprofit nur noch bezogen in der Form des Zinses, d.h. als blosse
Vergiitung des Capitaleigenthums, das ganz so von der Function im wirkli-
chen ReproductionsproceB getrennt wird, wie die Function (der managers)
vom Capitaleigenthum. Der Profit stellt sich so dar (nicht mehr nur der
eine Theil desselben, der Zins, der seine Rechtfertigung aus dem Profit des
Borgers zieht) als blosse Aneignung fremder surplusarbeit, entspringend
aus der Verwandlung der Productionsmittel in Capital, d.h. ihrer Entfrem-
dung und Gegensatz als fremdes Eigenthum gegeniiber den wirklichen Pro-
ducenten, alle einbegriffen vom manager bis herab zum letzten Lohnarbei-
ter. In den Actiengeselischaften ist Function und Capitaleigenthum, also
auch Arbeit und Eigenthum an den Productionsmitteln und der surplusla-
bour, ginzlich getrennt. Es ist die Resultat der capitalistischen Produc-
tion, in ihrer hochsten Entwicklung, ein nothwendiger Durchgangspunkt
zur Riickverwandlung des Capitals in Eigenthum der Producenten, aber
nicht mehr als das Privateigenthum vereinzelter Producenten, sondern das

Eigenthum ihrer als associirter, als unmittelbares Gesellschaftseigenthum.
Es ist andrerseits die Verwandlung aller mit dem Capitaleigenthum ver-

kniipfter Functionen im Reproductionsprocel3 in blosse Functionen der as-
sociirten Producenten, gesellschaftliche Functionen. — Bevor wir weiter
gehn, noch dieB 6konomisch wichtige zu bemerken: Da der Profit hier rein
die Form des Zinses annimmt, sind solche Unternehmungen auch mog-
lich, wenn sie blossen Zins abwerfen und es ist dieB einer der Griinde, der
das Fallen der allgemeinen Profitrate aufhilt, indem diese Unternehmungen,
wo das constante Capital in so ungeheurem Verhiltnil zum variablen
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steht, nicht nothwendig in die Ausgleichung der allgemeinen Profitrate
eingehn. — Es ist dieB die Aufhebung der capitalistischen Productionsweise in-
nerhalb der capitalistischen Productionsweise und daher ein sich selbst aufhe-
bender Widerspruch, der prima facie als blosser Uebergangspunkt zu einer
neuen Form der Productionsweise sich darstellt. Als solcher Widerspruch
stellt er sich dann auch in der Erscheinung dar. Er stellt in gewissen Sphé-
ren das Monopol her und sollicitirt daher Staatseinmischung. Er reproducirt
eine neue Finanzaristokratie, neues Parasitenpack in der Gestalt der Unter-
nehmungsprojectors und Directors (blos nomineller managers); ein ganzes
System des Schwindels und Betrugs mit Bezug auf den Aktienhandel, ihre
Ausgabe etc. Privatproduction ohne die Controlle des Privateigenthums. |
327| Abgesehn von dem Aktienwesen — das eine Aufhebung der capitali-
stischen Privatindustrie auf Grundlage des capitalistischen Systems selbst ist,
und in demselben Umfang, worin es sich ausdehnt und neue Productions-
sphiren ergreift, die Privatindustrie vernichtet — bietet der Credit dem ein-
zelnen Capitalist oder reputed capitalist eine, relativement parlant, abso-
lute Verfiigung iiber fremdes Capital und fremdes Eigenthum (und dadurch
iiber fremde Arbeit.)? Verfiigung iiber gesellschaftliches, nicht eignes Capi-

tal, giebt ihm Verfligung iiber gesellschaftliche Arbeit. Das Capital selbst,

or the ,reputed capital®, wird nur noch die Basis zum Creditiiberbau. (Es
gilt dieB besonders im GroB8handel, durch dessen Hinde der groBte Theil
des Nationalreichthums passirt.) Alle MaaBstibe und mehr oder minder
innerhalb der capitalistischen Productionsweise noch berechtigten Explica-
tionsgriinde verschwinden hier. Was er riskirs, ist gesellschaftliches, nicht
sein Eigenthum. Und ebenso abgeschmackt wird die Phrase der Ersparung,
da andre fiir ihn zu sparen haben; und sein Luxus hohnt der Phrase der
Entsagung. Vorstellungen, die auf einer minder entwickelten Stufe der capi-
talistischen Production noch einen Sinn haben, werden hier vollig sinnlos.
Das Gelingen und MiBlingen fithren hier gleichzeitig zur Concentration,
und daher Expropriation, auf der enormsten Stufenleiter. Die Expropriation

' Man sehe sich z.B. in der Times die Bankrottlisten von 1857 an und vergleiche das ,eigne”
Vermdgen der Bankrotteure mit ihren ,liabilities”.

" “The truth is, that the power of purchase by persons having capital and credit is much be-
yond any thing that those who are unacquainted practically with speculative markets have any
idea of.” (79 Tooke. An Inquiry into the Currency Principle)) “A person having the reputation of
capital enough for his regular business, and enjoying good credit in his trade, if he takes a san-
g.uine view of the prospect of a rise of price of the article in which he deals, and is favoured by
circumstances in the outset and progress of his speculation, may effect purchases to an extent
perfectly enormous compared with his capital.” (l. c. 136)

... »Die manufacturers, merchants, bankers etc treiben alle Geschiifte weit iiber ihr Capital
hinaus® ...  Das Capital ist eher die Grundlage geworden, worauf ein guter Credit gebaut wird
als die Schranke der transactions irgend eines commerciellen Geschifts.“ (Econom. vol. v

25 Jahrgang °47. p.1333)
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erstreckt sich hier von den unmittelbaren Producenten auf die kleinern
und mittlern Capitalisten selbst. Diese Expropriation ist der Ausgangs-
punkt der capitalistischen Productionsweise; ihre Durchfithrung ist ihr
Ziel, eben in letzter Instanz die Expropriation aller Einzelnen von den Pro-
ductionsmitteln, die mit der Entwicklung der gesellschaftlichen Production
aufhoren, Privatproductionsmittel zu sein und Product der Privatindustrie
zu sein und nur noch Productionsmittel in der Hand der Associirten Pro-
ducenten, daher ihr gesellschaftliches Eigenthum sind, wie sie ihr gesell-
schaftliches Product. Expropriation stellt sich aber innerhalb des capita-
listischen Systems selbst gegensdtzlich dar, als Appropriation des
gesellschaftlichen Eigenthums durch Wenige, und der Credit giebt diesen
Wenigen immer mehr den Charakter reiner Gliicksritter. Da das Eigen-
thum hier in der Form der Aktie existirt, wird sein movement selbst, sein
transfer, reines Resultat des Borsenspiels, wo die kleinen Fische von den
Haifischen und das Schaaf von dem loup garou verschlungen wird. In dem
Aktienwesen ist schon Gegensatz gegen diese Form, aber es selbst, inner-
halb der capitalistischen Schranken, bildet den Gegensatz zwischen dem
Charakter des Reichthums als gesellschaftlichen und als Privatreichthum,
neu aus. — Die Cooperativfabriken der Arbeiter selbst sind innerhalb der al-
ten Form das erste Durchbrechen der alten Form, obgleich sie natiirlich
{iberall, in ihrer wirklichen Organisation, alle Mingel des bestehenden Sy-
stems reproduciren und reproduciren miissen. Aber der Gegensatz zwi-
schen Capital und Arbeit ist innerhalb derselben aufgehoben, wenn auch
zuerst nur in der Form, daB die Arbeiter als Association ihr eigner Capita-
list sind, d.h. die Productionsmittel zur Verwerthung ihrer eignen Arbeit
verwenden. Sie zeigen, wie naturgemifl aus einer Productionsweise, auf
einer gewissen Entwicklungsstufe der materiellen Productivkrifte und der
ihr entsprechenden gesellschaftlichen Productionsformen, sich eine neue
Productionsweise herausbildet. Ohne das aus der capitalistischen Produc-
tionsweise entspringende Fabriksystem konnte sich nicht die Cooperativia-
brik entwickeln und ebenso wenig ohne das aus der capitalistischen Pro-
ductionsweise erwachsende Creditsystem. Letztres, wie es die Hauptbasis
bildet zur alimihlichen Verwandlung der capitalistischen Privatunterneh-
mungen in die capitalistischen jointstockcompanies, bietet ditto die Mittel
zur allmihlichen Ausdehnung der Cooperativunternehmungen auf mehr
oder minder nationaler Stufenleiter. Die capitalistischen Jointstockunter-
nehmungen, sind ebenso sehr wie die Cooperativfabriken als Uebergangs-
formen aus der capitalistischen Productionsweise in die associirte zu be-
trachten, nur daB in den einen der GGegensatz negativ und in den andren
positiv aufgehoben ist.

Wir haben bisher hauptsichlich die Entwicklung des Creditwesens (und
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die darin enthaltne latente Aufhebung des Capitaleigenthums} mit Bezug,
hauptsichlich auf das productive Capital betrachtet. Wir gehn jetzt iiber
auf Betrachtung des zinstragenden Capitals als solchen (des Effects auf es
durch das Creditwesen, wie die Form, die es annimmt.), und sind dabei
5 iiberiaupt einige spezifisch okonomische Bemerkungen noch zu machen.

Vorher noch die83:

Wenn das Creditwesen als Haupthebel der Ueberproduction und des
overtrade und Ueberspeculation im Handel erscheint, so nur, weil der Re-
productionsproceB, der seiner Natur nach elastisch ist, hier bis zur ausser-

10 sten Grenze forcirt wird und zwar dazu forcirt wird, weil ein grosser Theil
des gesellschaftlichen Capitals von den Nichteigenthiimern desselben ange-
wandt wird, die daher ganz anders riskiren als der Angstlich die Schranken
seines Privatcapitals erwigende Eigenthiimer, so weit er selbst functionirt.
Es tritt damit nur hervor, daB die auf den gegensdtzlichen Charakter der ca-

15 pitalistischen Production gegriindete Verwerthung desselben die wirkliche,
freie Entwicklung der Productivkriifte nur zu einem gewissen Punkt erlaubt,
also in der That eine immanente Fessel, Schranke derselben bildet, die be-
stindig durch das Creditwesen durchbrochen wird.?2 Das Creditwesen be-
schleunigt daher die materielle Entwicklung der Productivkrifte und die

20 Herstellung des Weltmarkts, ||328| die bis zu einem gewissen Grad — als
materielle Basen der neuen Productionsweise herzustellen — die historische
Aufgabe der capitalistischen Productionsweise ist. Es beschleunigt zugleich
die Crisen, die gewaltsamen Ausbriiche dieses Widerspruchs und daher die
Elemente der Auflosung der alten Productionsweise.

25 Die dem Creditwesen immanenten und doppelseitigen Charaktere, ei-

" qperseits der Trieb der capitalistischen Productionsweise, Bereicherung
durch Ausbeutung fremder Arbeit, zum reinsten und kolossalsten Schwin-
delsystem und Spielsystem zu entwickeln, und die Ausbeutung des gesell-

_ schaftlichen Reichthums durch Wenige, andrerseits die Uebergangsformen
- 30 zu einer neuen Productionsweise zu bilden, geben seinen Hauptverkiin-

" dern von Law bis Isaac Péreire diesen angenehmen Mischcharakter von

Schwindlern und Propheten.

.. Der Unterschied zwischen Circulation und Capital, wie ihn Tooke, Wilson
35 etc machen, und wobei die Unterschiede zwischen Circulationsmittel als

< Miinze, Geld, Geldcapital und Zinstragendem Capital (moneyed Capital im
englischen Sinn) kunterbunt durcheinander geworfen werden, kommen auf
zweijerlei hinaus:

2 Th, Chalmers.
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Es muB aber nie vergessen werden, daBl erstens das Geld (in der Form der
edlen Metalle) die Unterlage bleibt, wovon das Creditwesen der Natur der
Sache nach nie los kommen kann. Zweitens, daB das Creditwesen das Mo-
nopol der gesellschaftlichen Productionsmittel (in der Form von Capital
und Grundeigenthum) in den Hénden von Privaten zur Voraussetzung hat,
daB es selbst eine immanente Form der capitalistischen Productionsweise ist
und andrerseits ein Vehikel ihrer Entwicklung zu ihrer letztmdglichen
Form wirkt.

Das Banksystem ist, der formellen Organisation und Centralisation
nach,? das kiinstlichste und ausgebildetste Product, wozu es die kapitalisti-
sche Productionsweise iiberhaupt bringt. Daher die ungeheure Macht eines
Instituts wie die Bank of England auf Handel und Industrie, obgleich de-
ren wirkliche Bewegung ganz ausserhalb ihres Bereichs bleiben und sie
sich passiv dazu verhilt. Es ist damit allerdings die Form einer allgemei-
nen Comptabilitit und Vertheilung der Productionsmittel auf gesellschaft-
licher Stufenleiter gegeben, aber auch nur die Form. Wir haben gesehn,
daB der Durchschnittsprofit des einzelnen Capitalisten, des besondren Ca-
pitals, bestimmt ist, nicht durch die Surplusarbeit, die es ausbeutet, son-
dern durch das Quantum gesellschaftlicher Surplusarbeit, die das Ge-
sammtcapital ausbeutet, wovon das besondre Capital nur als proportio-
neller Theil dieses Gesammtcapitals seine Dividende zieht. Dieser ,gesell-
schaftliche® Charakter des Capitals wird erst vermittelt und verwirklicht
durch die Entwicklung des Credit- und Banksystems. Andrerseits geht dief
weiter. Es stellt den industriellen und commerciellen Capitalisten alles dis-
ponible und nicht aktiv bereits engagirte Capital der Gesellschaft zur Ver-
fiigung, so daB weder der Verleiher ||403| noch der Anwender dieses Capi-
tals dessen ,Figenthiimer® oder Producenten sind. Es hebt damit den

den ,fermier” bedeutet, so der _travailleur® bei St. Simon und immer noch durchliaufend bei
seinen Schiilern, nicht den ,ouvrier”, sondern den industriellen und commerciellen Capitali-
sten. «Un Travailleur a besoin d’aides, de seconds, d’ouvriers; il les cherche intelligents, ha-
biles, dévoués; il les met a I'ceuvre, et leurs travaux sont productifs.» (104. Rel. St. Sim. Econ.
Pol, et Pol. Paris. 1831.) Man muB iiberhaupt nicht vergessen, daB erst in seiner letzten Schrift,
dem ,Nouveau Christianisme®, St. Simon direkt als Wortfithrer der arbeitenden Klassen auf-
tritt und ihre Emancipation als Endzweck seines Strebens erklirt. Alle seine frithern Schriften
sind in der That nur Verherrlichung der modernen biirgerlichen Gesellschaft gegen die feu-
dale, der Industriellen und Banquiers gegen die Marschille und Legisten der napoleonischen
7Zeit etc. Welcher Unterschied, verglichen mit den gleichzeitigen Schriften Owen’s! Auch, wie
schon die oben citirte Stelle zeigt, bei seinen Nachfolgern bleibt der industrielle Capitalist der
Travailleur” par excellence. Wenn man kritisch ihre Schriften liest, wird man sich nicht wun-
dern, daB die Realitit ihres Credit und Banktraumes, der — Crédit Mobilier, eine Form, die
iibrigens nur in einem Land wie Frankreich vorherrschend werden konnte, wo weder das mo-
derne Creditsystem, noch die grosse Industrie hinreichend entwickelt waren. (In England und
America unmoglich.)

3 Schon 1697 in ,Some Thoughts of the Interest of England®
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Privatcharakter des Capitals auf und enthilt so an sich, aber auch nur an
sich die Aufhebung des Capitals selbst.

Durch das Bankwesen ist die Distribution des Capitals den Hinden der
Privatcapitalisten und Wucherer als ein besondres Geschift, gesellschaftli-
che Function entzogen. Es ist aber dadurch zugleich das aktivste Mittel die
capitalistische Production {iber ihre eignen Schranken zu treiben, und eins
der wirksamsten Vehikel der Crisen, Schwindels etc.

Es zeigt ferner durch die Substitution verschiedner Form von circuliren-
dem Credit an Stelle des Geldes, dafl das letztere in der That nichts ist als
ein besondrer Ausdruck des gesellschaftlichen Charakters der Arbeit und
ihrer Producte, der aber als im Gegensatz zu der Basis der Privatproduction
stets in letzter Instanz als ein Ding, als besondre Waare neben andren
Waaren sich darstellen muB. Endlich unterliegt es keinem Zweifel, daB das
Creditsystem als ein méchtiger Hebel widhrend des Uebergangs aus der ca-
pitalistischen Productionsweise in die Productionsweise der Associirten Ar-
beit dienen wird, jedoch nur als ein Moment im Zusammenhang mit and-
ren grossen organischen changes dieser Productionsweise selbst. Dagegen
entspringen die Illusionen iiber die Wunderwirkende Macht des Credit-
und Bankwesens, im socialistischen Sinn, aus volliger Unkenntni3 der ca-
pitalistischen Productionsweise und des Creditwesens als einer ihrer For-
men. Sobald die Productionsmittel aufgehort haben sich in Capital zu ver-
wandeln (worin auch die Aufhebung des Privat-Grundeigenthums
eingeschlossen ist) hat der Credit als solcher keinen Sinn mehr, was iibri-
gens selbst die St. Simonisten eingesehn haben.? Solange andrerseits die
capitalistische Productionsweise fortdauert, davert das Zinstragende Capi-
tal als eine ihrer Formen fort (und es bildet in der That die Basis des Cre-
ditsystems) und nur derselbe ,sensational writer®, Proudhon, der die Waa-

Y «Le crédit a pour but, dans une société ou les uns possédent des instruments d’industrie sans
avoir capacité ou volonté de les mettre en ceuvre, et ou d’autres, qui sont industrieux, ne pos-
sédent pas d’instruments de travail, de faire passer le plus facilement possible ces instruments
des mains des premiers, qui les possédent, dans celles des seconds, qui savent les mettre en
ceuvre. Remarquons, d’aprés cette définition, que le crédit est une conséquence de la maniére dont
la propriété est constitués.» (p.45. Religion St. Simonienne. Economie Politique et Politique. Pa-
ris. 1831) Also fillt der Credit fort mit dieser Constitution der propriété.

«elles (die jetzigen banques) se considérent comme destinées 4 suivre le mouvement que
les transactions opérées hors de leur sein leur impriment, et non & le donner elles-mémes; en
d’autres termes, les banques remplissent prés des Travailleurs auxquels elles prétent des capi-
taux le réle des capitalistes.» (l.c. 98) In dem Gedanken, daB die Banken selbst das Régime
iibernehmen sollen und sich auszeichnen ,par le nombre et P'utilité des établissements com-
mandités, des travaux excités® (101 1.¢.), liegt der Crédit Mobilier latent. Ebenso veriangt C. Pec-
queur daB die Banks (was die St. Simonisten Systéme General des Banques nennen) gouvernent
la Production. Ueberhaupt ist Pecqueur wesentlich St. Simonist, obgieich viel radicaler. Er
will daB die ,institution de crédit ... gouverne fout le mouvement de la production nationale etc.”
~«Essayez de créer une institution nationale de crédit qui commandite la capacité et le mérite
non-propriétaires, sans relier forcément les commandités par une intime solidarité dans la pro-
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renproduction fortbestehn lassen wollte und das Geld aufheben,? war fahig
das Ungeheuer eines Crédit Gratuit zu ertriumen, dieses frommen Wun-
sches des kleinbiirgerlichen Standpunkts. Es ist dief3 das natiirliche Feld
aller leeren Projectenmacher und Windbeutel.

Wir haben gesehn, daB das Kaufmannscapital und das Zinstragende Capi-
tal die dltesten Formen des Capitals sind. Es liegt aber in der Natur der Sa-
che, daB das Zinstragende Capital in der Volksvorstellung sich als die Form
des Capitals xat’ ¢Eoxfiv darstellt; weil im Kaufmannscapital eine vermit-
telnde Thitigkeit ist, mdge sie nun als Prellerei, Arbeit oder wie immer
ausgelegt werden. Dagegen stellt sich im Zinstragenden Capital der selfre-
producing Charakter des Capitals, der sich verwerthende Werth, die Pro-
duction des Mehrwerths als occulte Qualitét rein dar. Daher kommt es
denn auch, daB selbst ein Theil der politischen Oekonomen, besonders in
Lindern wo das industrielle Capital noch nicht vollstéindig entwickelt ist,
wie Frankreich, daran als der Grundform des Capitals festhalten und z.B.
die Grundrente nur als andre Form davon fassen, indem auch hier die
Form des Verleihens vorherrscht. Es wird dadurch die innere Gliederung
der capitalistischen Productionsweise vollig verkannt und ganz iibersehn,
daB der Boden, ganz wie das Capital nur an die Capitalisten verliechen wird.
Statt Geld, konnen natiirlich Productionsmittel in natura, wie Maschinen,
Geschiiftsgebiude, etc verlichen werden. Sie stellen dann aber eine be-
stimmte Geldsumme dar und daB ausser dem Zins ein Theil fiir den De-
chet gezahlt wird, geht aus dem Gebrauchswerth, der spezifischen Natural-
form dieser Capitalelemente hervor. Das Entscheidende ist hier wieder; ob
sie an den unmittelbaren Producenten verlichen werden, was Nicht Exi-
stenz der capitalistischen Productionsweise, wenigstens in der Sphére, wo-
rin dieB stattfindet, voraussetzt, oder ob sie an den industriellen Capitali-
sten verlichen werden, was die Voraussetzung auf Basis der capitalistischen
Productionsweise ist. Noch ungehoriger und begriffsloser ist es, das Verlei-
hen von Hiusern etc fiir den individuellen Consum hier hereinzubringen.
DaB die Arbeiterklasse auch in dieser Form beschwindelt wird, und zwar
himmelschreiend, ist klar; aber dieB geschieht ebenso von dem Detailver-
kdufer, der ihr die Lebensmittel liefert. (Diese secundére Exploitation, die

duction et la consommation, mais au contraire en les laissant gouverner euxmémes leur
géchanges et leurs productions. Vous n’obtiendrez que ce qu’obtiennent jusqu’ici les banques
privées: I'anarchie, la disproportion entre la production et la consommation, la ruine subite
des uns, et la fortune subite des autres; de telle sorte que votre institution n’ira jamais au-dela
de produire une somme de prospérité pour les uns, égale & la somme de ruine supportée par
les autres ... Seulement vous aurez offert aux salariés que vous commanditerez, les moyens
de se livrer entre eux & une concurrence analogue 2 celle que se livrent les maitres bour-
geois.» ([433,] 434. C. Pecqueur. ,Théorie Nouvelle d’Economie Soc. et Pol. Paris. 1842.%)

2 p. 64. Meine , Kritik der Pol. Oek.“ Berlin. 1859.
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neben der Primitiven herlduft, die im ProductionsproceB selbst unmittelbar
vor sich geht.) |
|404| Der Unterschied zwischen Verkaufen und Verleihen ist hier ein
durchaus gleichgiltiger und formeller, der, wie schon gezeigt, aus der volli-
gen UnkenntniB des wirklichen Zusammenhangs als wesentlich erscheint.
L Der Vergleich zwischen den Wucherzinsen in Indien und England un-
ter similar conditions wird besser angebracht bei der Kritik von Carey. J

Jezt (October 1865) Operationen der Bank (Zinserhdhungen) wegen inter-
nal drain.

Der ZinsfuB 7% (11 October 1865) bei folgendem State der Bank of Eng-
land (11 October genommen, weil Publication des Bank Status an diesem
Tag):

Notes Issued.: 26 606 340.

Reserve in Bank. Department 4294145

Also Notes in Circulation 22312195,

Gold Coin und Bullion (Issue Department): 11956 340

Reserve in Bank. Department 780006

Total of Bullion 12736 346.

Reserve des Bank Department Notes: 4294145
Bullion. 780006

Total Reserve = 5074 151.
Private Securities (Bills etc) £ 24086476
Deposits Public. £ 7228737.
Private 13506498

Total 20735235.

Exchanges gilinstig.
Ende September avancirt bank die Rate of Discount von 4 auf 4}, %. An-
fang October auf 5%, einige Tage spiter zu 6 % und am 7 October zu 7 %. |
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seiner Form als Waare; und die Form, worin es hier verlangt wird, und zy
functioniren hat, ist seine Geldform.

Abgesehn von dieser demand von bullion, kann nicht gesagt werden, da3
in irgend einer Weise ,Capital“ deficient ist in solchen times of pressure.
(Unter ausserordentlichen Umstidnden, wie Getreidetheurung, cotton fam-
ine etc kann dieB der Fall sein; er ist aber keineswegs ein nothwendiger
oder regular concomitant jener times of pressure, und die Existenz eines
solchen Mangels an Capital kann daher nicht prima facie daraus geschlos-
sen werden, that there exists a pressure for monetary accommodation.) On
the contrary. Markets are overstocked. |, Waarencapital“ inundates the mar-
ket. Es ist also jedenfalls nicht , Mangel an Waarencapital®, das die pressure
verursacht. Wir kommen auf diese Frage nach Erledigung der andern
Punkte zuriick.

Das Bankerscapital besteht 1) aus barem Geld. (Gold oder Noten.) 2) ge-
curities. Diese konnen wir wieder in 2 Theile theilen, commercial securities
(bills), die floating sind, und in deren discount das eigentliche Geschiift ge-
macht wird; und other securities (public securities, wie consols, Exchequer
bills etc und andre securities,) wie Aktien aller Art; kurz Zinstragende Pa-
piere, die sich aber wesentlich von den Wechseln unterscheiden (vielleicht
auch mortgages). Neben diesen seinen realen Bestandtheilen scheidet es sich
in das invested capital des Bankers selbst und in die deposits (sein banking
capital oder gepumptes Capital.) Bei den issuing banks kommen noch die
Notes hinzu, die wir einstweilen ganz ausser Betracht lassen wollen. Was
die Deposits betrifft, auf die wir nachher einen Augenblick niher eingehn
wollen (wie auch auf die nofes), so bleiben sie zunidchst ausser Acht. So
viel ist klar, daB8 es an den wirklichen Bestandtheilen des banker’s capi-
tals ~ Geld, bills, securities — nichts dndert, ob diese, Geld, bills, securities
sein eignes oder ihm gepumptes Capital, i. e. Deposits reprisentiren. Die-
selbe division bliebe, wenn er blos mit eignem Capital Geschift triebe oder
blos mit bei ihm deponirten Capital.

a) Die Form des Zinstragenden Capitals bringt es mit sich, daB jede be-
stimmte und regelmissige Geldrevenu als »Zins“ eines Capitals erscheint,
sie mag aus einem Capital entspringen oder nicht. Erst wird Geldeinkom-
men in ,Zins“ verwandelt und mit dem Zins findet sich dann auch das ,Ca-
pital® ein, woraus es entspringt.

Die Sache ist einfach: Gesetzt der average ZinsfuB3 sei 5% jihrlich. Ein
Capital von 500 L wiirde also jihrlich (wenn verliehen, oder in Zins tragen-
des Capital verwandelt) einbringen 25 L Jede jéhrliche Einnahme von 25 L.
wird daher als der Zins eines Capitals von 500 . betrachtet. DieB ist und
bleibt jedoch eine rein illusorische Vorstellung, ausser unter der Vorausset-
zung, daB die Quelle der 25/, sei dieB ein blosser Eigenthumstitel oder
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Schuldforderung, oder sei es ein wirkliches Productionselement, wie z. B.
Land, direkt iibertragbar ist oder eine Form erhdlt, worin es ,ubertragbar®
ist. Als Beispiel, on the one side, and on the other, wollen wir nehmen
Staatsschuld und Arbeitslohn. Der Staat |1336| hat seinen Gldubigern jahr-
liches Quantum ,Zins“ fiir das von ihnen gepumpte Capital zu zahlen.
(Der Gléubiger kann nicht hier seinem Schuldner aufkiindigen, sondern
nur die Forderung auf ihn, seinen Titel verkaufen.) DieB Capital ist aufge-
gessen, verausgabt vom Staat. Es existirt nicht mehr. Was der Staatsgldubi-
ger besitzt ist 1) ein Schuldschein auf den Staat, sage von 100 £; 2) giebt
dieser Schuldschein ihm einen Anspruch auf die jihrliche Staatsein-
nahme, i. e. das jihrliche Product der Steuern zu einem gewissen Betrag,
sage 5 per cent; 3) kann er diesen Schuldschein von 100 £ beliebig an
andre Personen verkaufen. Ist der Zinsful3 5% (und dazu Sicherheit des
Staats vorausgesetzt), so kann A den Schuldschein, unter sonst gleichblei-
benden Umstinden, zu 100 £ verkaufen an B; denn fiir den Kdufer B ist es
dasselbe, ob er 100 £ ausleiht zu 5 % jahrlich, oder ob er indem er 100£
zahit, einen jahrlichen Tribut vom Staat zum Betrag von 5 L sichert.

Aber in allen diesen Fillen, ist das Capital, als dessen offspring (Zins)
die Staatszahlung betrachtet wird, illusorisch: fictives Capital. Nicht nur, daB}
die Summe, die dem Staat gelichen wurde iiberhaupt nicht mehr existirt.
Sie war iiberhaupt nie bestimmt als Capital verausgabt (angelegt) zu wer-
den und nur durch ihre Ausgabe als Capital hitte sie in sich erhaltenden
Werth verwandelt werden konnen. Fiir den A, den Originalgldubiger repré-
sentirt der ihm zufallende Theil der jéhrlichen Steuer, Zins von seinem Ca-
pital wie dem Wucherer der ihm zufallende Theil des Vermogens des Ver-
schwenders, obgleich in beiden Fillen die geliehene Geldsumme nicht als
Capital verausgabt ward. Die Méglichkeit, den Schuldschein auf den Staat
zu verkaufen, reprisentirt ihm den méglichen Refurn oder Repayment der
Hauptsumme. Was den B angeht, so ist von seinem Privatstandpunkt aus
sein Capital als Zinstragendes Capital ausgelegt. In der That ist er blos an
die Stelle von A getreten und hat dessen Schuldforderung auf den Staat ge-
kauft. Diese Transactionen mégen sich noch so sehr vervielféltigen, das Ca-
pital der Staatsschuld ist ein rein fiktives und von dem Moment an, wo der
Schuldschein unverkaufbar wiirde, fiele der Schein dieses Capitals weg.
Nichts desto weniger, wie wir gleich sehn werden, hat dieB fiktive Capital
seine eigne Bewegung.

(Mit dem Zinstragenden Capital erscheint jede Werthsumme als Capital,
sobald sie nicht verausgabt wird als Revenu; nimlich als Hauptsumme, Prin-
cipal, im Gegensatz zum moglichen oder wirklichen Zins, den sie tragen
kann.) _

Im Gegensatz nun zum Capital der Staatsschuld, wo ein Minus als Capital
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erscheint, wie das Zinstragende Capital tberhaupt die Mutter aller verriick-
ten Formen ist, so daB z. B, Schulden als Waaren in der Vorstellung des
bankers erscheinen®, kann man das Arbeitsvermigen betrachten. Der Ar-
beitslohn wird hier als Zins aufgefaBt und daher das Arbeitsvermigen als
das Capital, das diesen Zins abwirft. Ist z.B. der Arbeitsiohn = 50 £ und ist
der ZinsfuB = 5%, so das jéhrliche Arbeitsvermégen = einem Capital von
1000 £. Die Verriicktheit der capitalistischen Vorstellungsweise erreicht
hier ihre Spitze, indem, statt die Verwerthung des Capitals aus der Exploi-
tation des Arbeitsvermégens zu erkliren, umgekehrt die Productivitit deg
Arbeitsvermdgens daraus erkldrt wird, daB es selbst die8 mystische Ding,
Zinstragendes Capital ist. In der 2. Hilfte [des] 17.Th. (z.B. bei Petty) dieB
eine Lieblingsvorstellung, die heut zu Tage in allem Ernst theils von den
Vulgéirékonomen, namentlich aber von deutschen Statistikern gebraucht
wird.® Es treten hier nur zwei diese gedankenlose Vorstellung unangenehm
durchkreuzende Umstinde ein, erstens, daB der Arbeiter arbeiten muB, um
diesen , Zins“ zu erhalten und zweitens, daB er den Capitalwerth seines Ar-
beitsvermdgens nicht durch , Transfer versilbern kann. Vielmehr ist der
jéhrliche Werth seines Arbeitsvermdgens = seinem jihrlichen Durch-
schnittsarbeitslohn und was er dem Kiufer desselben durch seine Arbeit zuy
erselzen hat ist = diesem Werth selbst + dem Mehrwerth, der Verwer-
thung desselben. In Sklavenverhiltnissen hat der Arbeiter einen Capital-
werth, nihmlich seinen Kaufpreif. Und wenn er vermiethet wird, hat der
Kaufer zu ersetzen den jahrlichen VerschleiB, oder den Dechet des Kapitals
+ den Zins.

jahrliche Zins von 2000 £ und diese eingebildeten 1337} 2000 £ gelten nun
als der Capitalwerth des Rechtstitels (Eigenthumstitels) auf die 100 £ jihr-
lich. Fiir den, der diesen Eigenthumstite] kauft, stellen die 100 £ jahrliche
Einnahme dann ja in der That die Verzinsung seines darin investirten Ca-
pitals zu 5% vor. Aller Zusammenhang mit dem wirklichen Verwerthungs-
proceB3 des Capitals geht so bis auf die letzte Spur verloren und die Vorstel-
lung des Capitals alg eines sich selbst verwerthenden Automaten befestigt
sich.

®) Sieh Theory of Exchanges.

® Sieh z.B. W, Reden: Vergleichende Kulturstatistitc. Berlin 1848. ,Der Arbeiter hat Kapitalwerth,
gefunden, wenn man den Geldwerth seines Jéhrlichen Verdienstes als Zinsertrag betrachtet.
... Wenn man ... die durchschnittlichen Taglohnsitze mit 4 % kapitalisirt, so erhilt man als
Durchschnittswerth  eines landwirthschaftlichen Arbeiters  mdnnlichen Geschlechts:  Qestreich
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Auch da, wo der Schuldschein — das Werthpapier — nicht wie bei den
Staatsschulden, rein illusorisches Capital vorstellt, ist der Capitalwerth dieser
Papiere rein illusorisch. Man hat vorhin gesehn, wie das Creditwesen Asso-
ciirtes capital erzeugt. Die Papiere, welche die Eigenthumstitel auf dieses
Capital vorstellen, die Actien z.B. von Eisenbahn- Bergwerks- Schiffahrts-
Bank- etc gesellschaften, stellen wirkliches Capital vor, nimlich das in die-
sen Unternehmungen functionirende (angelegte) Capital, oder die Geld-
summe, die von den Sociétaires vorgeschossen ist, um als Capital in sol-
chen Unternehmungen verausgabt zu werden. (Sie k&nnen natiirlich auch
blossen Schwindel vorstellen.) Aber diel Capital existirt nicht doppelt, ein-
mal als Capitalwerth der Eigenthumstitel, der Aktien, und das andremal als
das in jenen Unternehmungen wirklich angelegte oder anzulegende Capi-
tal. Bs existirt nur in der letztern Form und die Aktie ist nichts als ein Ei-
genthumstitel auf den von ihm zu realisirenden Mehrwerth. A mag diesen
Titel an B und B an C verkaufen etc. Diese Transactionen dndern nichts an
der Natur der Sache. A oder B hat dann seinen Titel in Capital, aber C sein
Capital in einen blosen Eigenthumstitel auf den von dem Aktiencapital zu
erwartenden Mehrwerth verwandelt.

Die selbststindige Bewegung des Werths dieser Eigenthumstitel, seien es
Staatseffekten oder Aktien bestitigt den Schein, als bildeten sie wirkliches
Capital neben dem Capital, oder dem Anspruch, worauf sie Titel sind. Sie
werden nimlich zu Waaren, deren PreiBl eine eigenthiimliche Bewegung
und Bestimmung hat. Ihr Marktwerth erhilt von ihrem Nominalwerth ver-
schiedne Bestimmung, ohne daBl sich der Werth (wenn auch die Verwer-
thung) des wirklichen Capitals anderte. Einerseits schwankt ihr Markt-
werth, mit der Hohe und Sicherheit der Ertrige, worauf sie Rechtstitel
geben. Z.B. ist der Nominalwerth einer Aktie 100 £, d.h. die eingeschoBne
Summe, die die Aktie urspriinglich reprasentirt und wirft das Unterneh-
men statt 5% 10% ab, so steigt ihr Marktwerth auf 200 £ oder verdoppelt
sich, denn zu 5% capitalisirt, stellt sie jetzt ein fictives Capital von 200 £
vor. Wer sie zu 200 £ kauft, erhilt 5% von seinem so investirten Capital.
Umgekehrt, wenn der Ertrag der Unternehmung abnimmt. Der Marktwerth
ist zum Theil speculativ, da er nicht nur durch die wirkliche Einnahme,
sondern durch die erwartete (vorher zu calculirende) bestimmt ist. Aber
die Verwerthung des wirklichen Capitals als constant vorausgesetzt oder, wo
kein Capital existirt, wie bei den Staatsschulden, den jihrlichen Ertrag als
gesetzlich fixirt vorausgesetzt, steigt und fallt der Preif3 dieser securities im
umgekehrten VerhiltniB zum Zinsfuf. (zu den Varjationen des Zinsfusses.)
Steigt der ZinsfuB von 5 auf 10 z.B., so stellt ein Werthpapier, das einen Er-
trag von 5 p. c. sichert, nur noch ein Capital von 50 vor. Fillt der Zinsful3
von 5 auf 2%, so steigt ein Werthpapier, das einen Ertrag von 5% abwirft,
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von 100 auf 200. Da ihr Werth = dem Ertrag, capitalisirt, d.h. als Zins auf
ein illusorisches Capital nach dem bestehenden Zinsfull berechnet. In Zej-
ten einer pressure des moneymarket werden diese securities also doppelt
fallen im Preisse, erstens, weil der Zinsful} steigt, und zweitens, weil eine
Masse solcher Werthpapiere auf den Markt geworfen werden, um sie in
Geld zu realisiren. Dieser Fall findet statt, unabhingig davon, ob der Er-
trag, den diese Papiere ihrem Besitzer sichern, constant ist, wie bei den
Staatseffecten, oder ob die Verwerthung des wirklichen Capitals, das sie repri-
sentiren, wie bei Eisenbahnen, Bergwerken etc méglicher Weise durch die
Stérung des Reproductionsprocesses afficirt wird. Sobald der Sturm vor-
iiber ist, steigen diese Papiere wieder auf ihre frithere Hohe, soweit sie
nicht verungliickte oder Schwindelunternehmungen vorstellen. Ihre Depre-
ciation in der Crise ein Mittel der Concentration des Geldvermdogens.

Soweit der Fall (die Depreciation) oder das Steigen (Appreciation) die-
ser Werthpapiere unabhéngig ist von der Bewegung des wirklichen Capi-
tals, das sie reprisentiren, ist der Reichthum einer Nation grade so groB
vor wie nach der Depreciation und Appreciation. ,Am 23. October 1847
waren die offentlichen fonds und die Canal und railway shares schon de-
preciirt um 11475225512 So weit diese Depreciation nicht wirklichen
Stillstand der Production und des Verkehrs auf railways und canals, oder
Aufgeben von wirklichen Unternehmungen ausdriickte, oder sinking von
capital in Unternehmungen, aus denen nichts vorgekommen, war die Na-
tion um keinen farthing drmer durch das Zerplatzen dieses nominellen
Geldcapitals. |

|338| Alle diese Papiere stellen in der That nichts vor als ,accumulated
claims upon production, deren Geld- oder Capitalwerth entweder gar kein
Capital reprisentirt, wie bei den Staatsschulden, oder von dem Werth des
wirklichen Capitals, das sie vorstellen, unabhingig regulirt wird.

In allen Lindern von capitalistischer Production existirt eine ungeheure
Masse des s.g. Zinstragenden oder moneyed Capital in dieser Form. Und un-
ter Accumulation des Geldcapitals ist zum grossen Theil nichts zu verstehn
als Accumulation dieser ,claims upon production“ und Accumulation des
Markipreisses (des illusorischen Capitalwerths) dieser claims.

Ein Theil des Banquiercapitals ist nun investirt in diesen s.g. Zinstragen-
den Papieren. Es ist dieB selbst ein Theil des Reservecapitals, das nicht im
wirklichen Bankergeschift functionirt. Der bedeutendste Theil besteht aus
Wechseln, d.h. Zahlungsversprechungen von productiven Capitalisten oder
Kaufleuten. Fiir den moneylender sind diese Wechsel Zinstragende Pa-
piere. D.h. wenn er sie kauft, zieht er den Zins ab fiir die Zeit, die sie noch

8 Morris. (Governor der Bank of England) (,,Commercial Distress. 1847—48. [3800.])
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zu laufen haben. Es hingt also vom jedesmaligen ZinsfuB ab, wie viel von
der Summe, die der Wechsel vorstellt, abgezogen wird.®
Der letzte Theil des ,Capitals“ des bankers endlich besteht aus seiner
Geldreserve (Gold oder notes.) Die Deposits (wenn nicht fiir langre Zeit
5 contractlich festgesetzt) stets at the command of the depositors. Sie befin-
den sich in bestédndiger Fluctuation.? Aber, wenn withdrawn by the one, re-
placed by the other, so daB ,the general averages do not vary much®.
Die Reservefonds der Banks, in Lindern entwickelter capitalistischer
Production driicken im Durchschnitt die Grosse des als Schatzes vorhande-
10 nen Geldes aus und ein Theil dieses Schatzes selbst besteht wieder aus Pa-
pier, blossen Anweisungen auf Gold, die aber keine Selbstwerthe sind. Der
oroBte Theil des Banker's Capitals ist daher rein fiktiv (ndmlich Schuldfor-
derungen) (Wechsel und public securities) und Aktien, (Eigenthumstitel,
Anweisungen auf kiinftigen Ertrag), wobei nicht vergessen werden muB,
15 daB der Geldwerth des Capitals, den diese Papiere in den tills des bankers
vorstellen, selbst so weit sie Anweisungen auf sichre Ertrige (wie bei den
Public Securities) oder so weit sie Eigenthumstitel auf wirkliches Capital
(wie bei den Aktien), durchaus fiktiv ist und von dem Werth des wirklichen
Capitals, das sie vorstellen, abweichend regulirt wird, oder, wo sie blosse
200 Forderung auf Ertrige vorstellen (und kein Capital), die Forderung auf den-
selben Ertrag in bestindig wechselndem fiktivem Geldcapital sich ausdriickt.
Ausserdem kommt noch hinzu, daB dieB fiktive Banker’s Capital grossen-
theils nicht sein Capital, sondern das des Publicums vorstellt, das bei ihm
.. deponirt, sei es mit, sei es ohne Zinsen.
‘95, -~ Die Deposits werden immer in Geld gemacht (Gold oder Noten.) Mit
- Ausnahme des Reservefonds (der je nach dem Bediirfni8 der wirklichen Cir-
culation contrahirt und expandirt), befinden sich diese Deposits stets in
der Hand einerseits der productiven Capitalisten und Kaufleute (deren
~ Wechsel damit discontirt und denen damit loans gemacht werden) oder der
- 30 Hand der Héndler von Werthpapieren (der Stockbrokers) oder in der Hand
. der Privaten, die ihre Werthpapiere verkauft haben oder in der Hand der
~ Regierung (bei Schatzbills und neuen Anleihen, wovon die bankers Theil
© als security halten.) Die Deposits selbst spielen eine doppelte Rolle. Einer-
seits werden sie in der erwédhnten Weise als Zinstragendes Capital ausgelie-
hen, befinden sich also nicht in den tills der Bankers, sondern figuriren nur

i1‘?‘.5‘]:)13 bills werden ,discountable articles, d.h. articles which there is an opportunity of convert-
ing, at any time, into money; such a discount or deduction, from the amount of the bill or
note as is equal to the interest upon it, during the period which it has to run, being paid as the
- price of .conversion. (p.26.) Thornton (H.) ,An Enquiry into the Nature and Effects of the Paper
- Sredit of Gr. Brit. Lond. 1802."

) «L’argent qu’ont les marchands, soit entre la main de la bangue ou des banquiers, quoique
: trégzcgc;nsidérable dans tous les temps, est dans une fluctuation perpétuelle.» (J. Steuart. T. IV.
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in ihren Biichern als Guthaben der depositors an die bankers. Andrerseits
als solche blose Memoranda von Guthaben functioniren sie, so weit die
wechselseitigen Guthaben der Kaufleute aufeinander (liberhaupt der Ei-
genthiimer der Deposits) durch Ziehn auf ihre Deposits sich ausgleichen
und gegen einander abgeschrieben werden (wobei es ganz gleichgiiltig ist,
ob die Deposits bei demselben banker liegen, so daB der die verschiednen
Credit Accounts gegen einander abschreibt, oder ob verschiedne Bankers
ihre checks gegen einander austauschen und sich die Differenzen zahlen.)

Mit der Entwicklung des Zinstragenden Capitals und des Creditwesens
scheint sich alles Capital zu verdoppeln und stellenweis zu verdreifachen
durch die verschiedne Weise, worin dasselbe Capital oder auch nur die-
selbe Schuldforderung in verschiednen Héinden unter verschiednen For-
men erscheint. Der groBte Theil dieses ,,Geldcapitals” ist rein fiktiv. Z. B.
die simmtlichen Deposits, (mit Ausnahme des Reservefonds) sind nichts
als Guthaben an den banker, die aber nie im Deposit existiren. So weit sie
den bankers zum virement dienen, functioniren sie fiir dieselben als Capi-
tal, nachdem sie dieselben ausgeliehen haben. Sie zahlen sich die wechsel-
seitigen Drafts auf die nicht existirenden Deposits durch Abrechnung die-
ser Guthaben. |

1339| A. Smith sagt mit Bezug auf die Rolle, die das Geld im Capitalver-
leihen spielt:

“Even in the monied interest, however, the money is, as it were, but the
deed of assignment, which conveys from one hand to another those capitals
which the owners do not care to employ themselves. Those capital may be
greater, in almost any proportion, than the amount of the money which
serves as the instrument of their conveyance; the same pieces of money suc-
cessively serving for many different loans, as well as for many different pur-
chases. A, for example, lends to W £ 1000, with which W immediately pur-
chases of B £ 1000 worth of goods. B having no occasion for the money
‘himself, lends the identical pieces to X, with which X immediately pur-
chases of C another 1000 £ worth of goods. C, in the same manner, and for
the same reason, lends them to Y, who again purchases goods with them of
D. In this manner, the same pieces, either of coin or of paper, may, in the
course of a few days, serve as the instrument of 3 different loans, and of 3
different purchases, each of which is, in value, equal to the whole amount
of these pieces. What the three monied men, A, B, and C, assigned to the
three borrowers, W, X, and Y, is the power of making those purchases. In
this power consist both the value and the use of the loans. The stock lent by
the three monied men is equal to the value of the goods which can be pur-
chased with it, and is three times greater than that of the money with which
the purchases are made. Those loans, however, may be all perfectly well se-
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ing Department bankrott machen, wie 1847, wihrend beliebige Millionen
(z.B. 1847 8 Mill.) im Bullion Department liegen, als Guarantee fiir die
Convertibilitit der circulirenden Noten. DieB ist aber wieder illusorisch. |

/[340a]/ Ueber die Deposits und Reservefonds: Billbrokers “That large por-
tion (of deposits) however, for which the bankers have themselves no im-
mediate demand, passes into the hands of the billbrokers, who give to the
banker in return commercial bills already discounted by them for persons
in London and in different parts of the country, as a security for the sum
advanced by the banker. The billbroker is responsible to the banker for pay-
ment of this money at call; and such is the magnitude of these transac-
tions, that Mr. Neave, the present Governor of the Bank, stated in evi-
dence: ‘We know that one broker had 5 millions, and we are led to believe
that another had between 8 and 10 millions; there was one with 4, another
with 3%, and a third above 8. I speak of deposits with the brokers.”” (Report
from the Select Committee appointed to inquire into the Operation of the Bank
Act of 1844 etc 1857-58. [8.]) (Printed 1858). “The (London) billbrokers ...
carried on their enormous transactions without any cash reserve; relying on
the run off of their bills falling due, or in extremity, on the power of obtain-
ing advances from the Bank of England on the security of bills under dis-
count.” ([17.] L.c.) “Two bill broking houses in London suspended payment
in 1847: both afterwards resumed business. In 1857 they suspended again:
The liabilities of one house in 1847 in round numbers: 2683000 /. with a
capital of 180000 [, its liabilities 1857, £5 300000, the capital ... probably
not more than ¥ of what it was in 1847. The liabilities of the other firm be-
tween 3 and 4 Mill. at each period of stoppage, with a capital not exceeding
45000 L” (52. Report. 1.c.)/

1340 III)

Die einzig schwierigen Fragen bei dieser ganzen Creditgeschichte, denen
wir uns nun nihern, sind folgende: Erstens: Die Accumulation des eigent-
lichen Geldcapitals. Wie weit und wie weit nicht ist sie indicativ von wirk-
licher Accumulation des Capitals, i. e. Reproduction auf erweiterter Stufen-
leiter? Die s.g. Plethora of capital (ein Ausdruck, der immer von monied
Capital gebraucht wird) bildet es ein besondres Phanomen neben, oder ist
es nur eine besondre Manier die Ueberproduction auszudriicken? Wie weit

fillt oversupply of monied capital mit stagnanten Geldmassen (coin\bul-
lion oder notes) zusammen, so daB sie sich ausdriickt in grosserer Quantitit

von Geld?
Andrerseits: Bei den pressures of money, wie weit driickt sie want of real
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capital aus? Wie weit fillt sie zusammen mit want of money as such, want
of means of payment?

So weit wir die eigenthiimliche Form der Accumulation des Geldvermogens
bis jetzt betrachtet haben, 15st sie sich auf in Accumulations Laccumulated
claims of property upon labour”. Die Accumulation des Capitals der Staats-
schuld heiit weiter nichts als Vermehrung der Staatsschuldner und daher
einer Klasse von Staatsgldubigern, qui ont a prélever gewisse Summen auf
die Steuern.® (IndeB the very fact, daBl eine Accumulation von Schulden
als Accumulation von Capital erscheinen kann, zeigt die Vollendung der
Verdrehung, die im Creditsystem stattfindet. (Auf diesen Punkt noch wei-
ter zuriickzukommen.)) IndeB diese Schuldscheine, die fiir das urspriing-
lich geliehene und verausgabte Capital ausgestellt sind, diese papiernen
Duplicate des vernichteten Capitals functioniren fiir die Privaten so weit als
Capital, als sie verkaufbare Waaren sind und daher in Capital riickverwan-
delt werden kdnnen.

Die Eigenthumstitel auf Compagniegeschifte, Eisenbahnen etc sind in
der That Titel auf wirkliches Capital. IndeB geben sie keine Verfligung
{iber dieB Capital. Es kann nicht entzogen werden. Sie geben nur Titel auf
einen Theil des von demselben producirten Mehrwerth. Aber diese Titel
werden ditto papierne Duplicate des wirklichen Capitals (als wenn der La-
dungsschein einen Werth erhielte neben der Ladung und gleichzeitig mit
derselben). Sie werden zu nominellen Reprisentanten nicht existirender
Capitalien. Denn das wirkliche Capital existirt daneben und andert durch-
aus nicht die Hand dadurch daB diese Duplicate die Hinde wechseln. Sie
werden zu Formen des Zinstragenden Capitals, weil sie nicht nur gewisse
Ertrige sichern, sondern durch Verkauf ihr Repayment als Capitalwerthe
erhalten werden kann. So weit die Accumulation dieser Papiere ausdriickt
die Accumulation von Fisenbahnen, Bergwerken etc driickt sie Erweite-
rung des wirklichen Reproductionsprocesses aus, wie die Erweiterung einer
Steuerliste auf mobiliar property z.B. die Expansion dieses mobiliar prop-
erty anzeigt. Aber als Duplicate, die selbst als Waaren verhandelbar sind,
und daher selbst als Capitalwerthe circuliren sind sie illusorisch und ihr
Werthbelauf kann ganz unabhiingig von dem wirklichen Capital, auf das

8 «Les fonds publics ne sont autre chose que le capital imaginaire qui représente la partie du
revenu annuel affectée a payer la dette. Un capital équivalent a été dissipé; c’est lui qui sert
de dénominateur a 'emprunt, mais ce n’est pas lui que le fonds public représente, car ce capi-
tal n’existe plus nulle part. De nouvelles richesses cependant doivent naitre du travail et de
Pindustrie; une protion annuelle de ces richesses est assiguée par avance & ceux qui ont prété
celles qui ont été détruites; cette portion sera Otée par les impdts & ceux qui les produiront,
pour étre donnée aux créanciers de I’état, et d’aprés la proportion usuelle dans le pays entre le
capital et Pintérét, on suppose un capital imaginaire équivalent & celui d’ou pourrait naitre la
rente annuelle que les créanciers doivent recevoir.» ([229,] 230. t.II Sismondi Nouv. Princ.)
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sie Titel sind, steigen oder fallen. Er hat mit dem Fallen des Zinsfusses, sO
weit dieser unabhingig von den eigenthiimlichen Bewegungen des monied
Capital, Folge des tendentiellen Falls der Profitrate ist, nothwendig die
Tendenz zu steigen, so daB dieser imaginire Reichthum dem Werthausdruck
5 nach (fiir jeden aliquoten Theil desselben von bestimmtem urspriinglichem
Nominalwerth) sich im Entwicklungsgang der capitalistischen Productions-
weise expandirt.
' Gewinnen und Verlieren wie Concentration dieser Eigenthumstitel wird
der Natur der Sache nach mehr und mehr Resultat des Spiels (das an der
10 Stelle der Arbeit als die urspriingliche Erwerbart von Capitaleigenthum er-
scheint; und auch an die Stelle der direkten Gewalt tritt.) Diese Sorte ima-
gindren Geldvermogens bildet nicht nur einen Theil des Geldvermogens
der Privaten, sondern bedeutenden Theil des banker’s Capital, wie bereits
gezeigt.
15  Man konnte — wir erwihnen es nur, to discord it from our considera-
" tion — unter Accumulation des Geldcapitals verstehn die Accumulation
des Reichthums in der Hand von bankers (professional moneylenders) als
Vermittler sei es der private lenders, sei es der public (Staat) und reproduc-
.- tive borrowers, indem die ganze ungeheure Ausdehnung des Creditsy-
90 stems — iiberhaupt der Credit von ihnen als ikr Privatcapital exploitirt wird.
Diese Burschen besitzen das Capital und die Einnahme stets in Geldform
oder in direkten Forderungen auf Geld. Die Accumulation des Vermogens
dieser Klasse kann in sehr verschiedner Direction mit der wirklichen Accu-
. mulation gehn; beweist aber jedenfalls, daB sie einen guten Theil davon
95 einstecken. |
0 |[340a]| To circumscribe the question before us within narrower limits:
. Staatseffecten wie Aktien und andre Werthpapiere jeder Art sind Anla-
gesphdren fiir loanable Capital, fur Capital, das bestimmt ist Zinstragend zu
werden. Sie sind Formen es auszuleihen. (to invest.) Aber sie sind nicht
das moneyed Capital das invested wird in ihnen. Andrerseits, so weit der
- Credit direkte Rolle im Reproductionsproce spielt: Was der Industrielle
oder Kaufmann braucht, wenn er Wechsel discontirt haben will oder loan
aufnehmen, sind weder Aktien noch Staatspapiere. What he wants is mon-
ey. (Br versetzt oder verklopft vielmehr jene Werthpapiere when he can pro-
cure the money in no other way.) Es ist von der Accumulation dieses loana-
‘ble Capital, dall wir hier zu handeln haben. Und zwar directly des loanable
',j;?;monied“ capital. Es handelt sich hier nicht um loans von H#usern oder
‘Maschinen etc, von fixem Capital. Es handelt sich auch nicht um die Vor-
Schiisse, die sich Industrielle und Kaufleute unter einander machen inner-
halb des Zirkels des Reproductionsprocesses (obgleich auf diesen Punkt
zuriickzukommen), sondern es handelt gsich ausschlieBlich um die Geld-
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loans, die durch den banker (als medium) den Industriellen und Commer-
ciellen gemacht werden.

Zunichst ist klar, daB nicht jede Accumulation oder Zunahme des mon-

eyed Capital (loanable Capital) wirkliche Accumulation des Capitals oder
Erweiterung des Reproductionsprocesses indicates. Jede Storung des Re-
productionsprocesses (sobald das clash der Crisis voriiber) vermindert nicht
nur die Nachfrage nach monied capital und macht es so relatively redun-
dant, sondern vermehrt zugleich seine Zufuhr und daher seine absolute
Grosse. Daher nach jeder Crise, wo der ReproductionsproceB reducirt ist,
(die Production in den englischen industriellen counties um Y% reducirt
nach der Crise von 1847 z.B.) die Preisse der Waaren auf ihrem niedrigsten
Punkt stehn, der Unternehmungsgeist geldhmt ist, niedriger Stand des
Zinsfusses, der hier nichts anzeigt als Vermehrung des moneyed capital
durch Contraction und Paralysirung des productiven Capitals. DaBl weniger
Circulationsmittel erheischt sind mit den gefallenen Preissen der Waaren,
der verminderten Masse der Transactionen, und der Contraction des in Ar-
beitslohn ausgelegten Capitals; daB andrerseits, nachdem die Schulden ans
Ausland theils durch Bullion drain und theils durch Bankrotte liquidirt
sind, kein Geld als ,,Weltgeld“ erheischt ist; und daB discount von Wech-
seln (etc) mit der Zahl und dem Umfang dieser Wechsel selbst abnimmt,
ist self evident; daB also die Nachfrage nach moneyed capital, sei es als Cir-
culationsmittel, sei es als Zahlungsmittel, sei es als Form ,neu“ anzulegen-
den Capitals, abnimmt und es daher relativ redundant wird, ist self evi-
dent.® Aber auch die Zufuhr des moneyed Capital nimmt positiv zu in
solchen circumstances. /
) 1664. ,,Gegenwirtig (nach der Crise von 47) a limitation of transaction and a great super-
abundance of money.“ (Commerc. Distress. 1847-48) Sehr niedriger ZinsfuB wegen ,almost
perfect destruction of commerce, and the almost total want of means of employing money.©
(l.c. p. 45. Aussage des 4. Hodgson (Director der Royal Liverpool Bank.)

Welchen Blodsinn diese Herrn (und Hodgson ist noch einer der besten) zusammenfabeln,
kann man z.B. aus folgender Phrase sehn: ,, The pressure (1847) entsprang from a real diminu-
tion of the moneyed capital of the country, verursacht, theils durch necessity of paying in gold for
imports from all parts of the world, and partly from the absorption of floation into fixed capi-
tal.“ [(l. c. p.63)] Wie die ,,absorption of floating into fixed capital“ das ,moneyed capital of
the country“ diminuiren soll, ist nicht abzusehn, da bei Eisenbahnen z.B., worum es sich da-
mals handelte, kein Gold oder Papier zu Schienen verbraucht wird, und das Geld fur die
Eisenbahn shares, soweit blos deposited fiir calls, wie alles andre bei den Bankers deponirte
Geld functionirte (ja wie ich nachher zeigen werde, das moneyed capital vermehrte), das wirk-
lich im Bau verausgabte als Kauf- und Zahlungsmittel im Land roulirte. Nur soweit fixes Ca-
pital kein exportirbarer Artikel, also mit der Ausfuhr auch das disponible Capital (das die re-
turns schaffen) wegfillt {und auch die Returns in bullion) kdnnte das monied capital afficirt
werden. Aber englische Exportartikel overstocked die Foreign markets at that time. Fiir die
Kaufleute und manufacturers in Manchester u.s.w., die einen Theil ihres normalen Capitals
in Eisenbahnaktien (auch in loans auf solche) festgeritten und zur Fithrung ihres Geschiifts
daher von gepumptem Capital abhingen, hatte sich in der That ihr ,floating capital® fixirt. Es

wire aber dasselbe gewesen, wenn sie das ihrem Geschift gehorige, aber entzogne Capital,
statt in Eisenbahnen z.B. in Bergwerken angelegt gehabt hitten, deren Product selbst ,float-
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“The reduction of the amount of the note circulation uniformly in-
creases the amount of the bill circulation. The bills are of two classes—
commercial bills and bankers’ bills ... wird das Geld scarce, so sagen die
moneylender: ‘draw upon us and we will accept.” Und wenn a country
banker discounts a bill for his customer, instead of giving him cash, he
gives him his own draft at 21 days upon his London agent. These bills serve
the purpose of a currency.” (31. G. W. Gilbart: An Inquiry into the Causes of
the Pressure etc)

Das Monetarsystem essentiellement katholisch, das Creditsystem essen-
tiellement protestantisch. , The Scotch hate Gold.“ Als Papier hat das
Gelddasein der Waaren ein nur gesellschaftliches Dasein. Es ist der Glaube,
der seelig macht. Der Glaube in den Geldwerth als immanenten Geist der
Waaren, der Glaube in die Productionsweise und ihre pridestinirte Ord-
nung, der Glaube in die einzelnen Agenten der Production als blosse Per-
sonnificationen des sich selbst verwerthenden Capitals. Sowenig aber der
Protestantismus von den Grundlagen des Katholicismus sich emancipirt,
so wenig das Creditsystem von der Basis des Monetarsystems. |

1392| Banknotes and their convertibility. |

1393| 6) Vorbiirgerliches.

Das zinstragende Capital, oder wie wir es in seiner alterthiimlichen Form be-
zeichnen konnen, das Wuchercapital, gehort mit seinem Zwillingsbruder,
dem kaufmdnnischen Capital, zu den antediluvianischen Formen des Capi-

tals, die der capitalistischen Productionsweise lange vorhergehn und sich
in den verschiedensten 6konomischen Gesellschaftsformationen vorfinden.

Die Existenz des Wuchercapitals erfordert nichts als daBl wenigstens ein
Theil der Producte sich in Waaren verwandelt, und sich zugleich mit dem
Waarenhandel das Geld in seinen verschiednen Functionen entwickelt hat.

Die Entwicklung des Wuchercapitals schlieBt sich an an die des Kauf-
mannscapitals (und speziell an die des Geldhandlungscapitals.)

Im alten Rom (seit den spitern Zeiten der Republik), wo die Manufactur
tief unter der antiken Durchschnittsentwicklung stand, waren das Kauf-
mannskapital, Geldhandlungscapital, und Wuchercapital auf den héchsten
Punkt entwickelt. (innerhalb der antiken Form.)

Man hat gesehn, wie sich mit dem Geld nothwendig die Schatzbildnerei
einfindet. Der professionelle Schatzbildner wird jedoch erst sérieux, sobald
er sich in den Wucherer verwandelt.

Der Kaufmann leiht Geld, um Profit mit dem Geld zu machen; um das
Geld als Capital anzuwenden (zu verausgaben). IThm gegeniiber steht also
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auch in den fritheren Formen der Geldverleiher ganz gegeniiber, wie dem
modernen Capitalisten. DieB spezifische Verhdltni auch von den katholi-
schen Universititen gefiihlt. Daher: «Les universités d’Alcala, de Salaman-
que, d’Ingolstad, de Fribourg en Brisgaw, de Mayence, de Cologne et de
Tréves, approuvérent successivement la légitimité des intéréts des préts de
commerce. Les cing premiéres de ces approbations ont &été déposées dans les
archives du consulat de la ville de Lyon, et imprimées a la suite du Traité
de lusure et des intéréts. Lyon, Bruyset-Ponthus.»?

In allen Formen, worin die Sklavenwirthschaft (nicht patriarchalisch,
sondern wie in den spitern rémischen und griechischen Zeiten) als Mittel
der Bereicherung existirt, wo Geld also Mittel ist (durch Ankauf der Skia-
ven, Landes etc) fremde Arbeit anzueignen, wird das Geld, eben weil es so
angelegt werden kann, als Capital verwerthbar, Zins tragend.

Die charakteristischen Formen jedoch, worin das Wuchercapital in den
Vorzeiten der capitalistischen Productionsweise existirt, sind zweierlei:
Wucher durch Geldverleihen an verschwenderische Grosse (essentielle-
ment Grundeigenthiimer); zweitens: Wucher durch Geldverleihen an den
kleinen, im Besitz seiner eignen Arbeitsbedingungen befindlichen Produ-
centen, worin der Handwerker eingeschlossen ist; aber ganz spezifisch der
Bauer, da iiberhaupt in Zustinden, wo diese Productionsweise vorherrscht,
die Bauernklasse die grosse Majoritiit jener kleinen self sustaining produc-
ers sein muB.

Ich sage , charakteristische Formen®. Dieselben Formen wiederholen sich
auf Basis der capitalistischen Productionsweise, aber ohne ihren Charak-
ter zu bestimmen. DieB ist hier nicht die , charakteristische” Form des Zins-
tragenden Capitals.

Beides, sowoh! der Ruin der reichen Grundeigenthiimer durch den
Wucher, als die Aussaugung der kleinen Producenten fiihrt zur Bildung
und Concentrirung grosser Geldcapitalien. Wieweit aber dieser Procef die
alte Productionsweise aufhebt (as was the result in modern Europe) und
die capitalistische Productionsweise herstellt, hingt ganz von der histori-
schen Entwicklungsstufe und den damit gegebnen Umstédnden ab. |

|394| Das Wuchercapital als charakteristische Form des Zins tragenden
Capitals entspricht dem Vorherrschen der kleinen Production, selfemploying

peasantry u.s.w. Wo dem Arbeiter, wie in der entwickelten capitalistischen
Productionsweise, die Arbeitsbedingungen und das Product der Arbeit als

Capital gegeniibertreten, hat er als Producent kein Geld zu leihen. Wo er es
leiht, geschieht es, wie im Pfandhaus, fiir persénliche Nothdurft. Wo er da-
gegen Eigenthiimer (realer oder nomineller) seiner Arbeitsbedingungen

D p.206. Le Crédit Public etc. par M. Marie Augier. Paris 1842.
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und seines Products ist, steht er als Producent im VerhiltniB zum Zinstra-
genden Capital (moneylender), das ihm als Wuchercapital gegeniibertritt.
Prof. Newman driickt die Sache fad aus, wenn er sagt, daB der Banquier an-
gesehn ist, wo der Wucherer verhaBt und verachtet war, weil der erstre den
Reichen leiht; der zweite den Armen.? Er iibersieht, daB hier der Unter-
schied zweier gesellschaftlicher Productionsweisen und der ihnen entspre-
chenden gesellschaftlichen Ordnungen dazwischen liegt und die Sache
nicht mit dem Gegensatz von Arm und Reich abgemacht ist. Vielmehr ent-
spricht demselben Wucher, der dem armen Producenten gegeniiber sich
bethitigt, der Wucher der den reichen Grundeigenthiimer exploitirt. So-
bald die rdmischen Patricier die rémischen Plebejer — Kleinbauern — vol-
lig ruinirt hatten hatte diese Form der Exploitation ein Ende und trat die
reine Sklavenwirthschaft an Stelle der kleinbiuerlichen.?

Unter der Form des Zinses kann hier vom Wucherer aller Ueberschuf
tiber den Arbeitslohn (die nothdiirftigsten Subsistenzmittel) der Producen-
ten verschlungen werden (was als Profit oder Rente spiiter erscheint), und
es ist daher hochst abgeschmackt, die Héhe des Zinses, da, wo er mit Aus-
nahme dessen, was dem Staat zukOmmt, allen surplusvalue sich aneignet,
zu vergleichen mit der Héhe des Zinsfusses, wo der Zins (normaliter wenig-
stens) nur einen Theil dieses Surplusvalue bildet. Es wird dabei vergessen,
daB der Lohnarbeiter dem Capitalisten, der ihn anwendet, Profit, Zins und
Rente, kurz allen Surplusvalue producirt und abgeben muB. {Carey macht
diese abgeschmackte Vergleichung, um zu zeigen, wie vortheilhaft den Ar-
beitern die Entwicklung des Capitals und der sie begleitende Fall des Zins-
fusses.) Wenn der Wucherer ferner, unzufrieden die Surpluslabour seines
Opfers auszupressen, nach und nach sich die Eigenthumstitel auf seine Ar-
beitsbedingungen selbst, Land, Haus etc erwirbt und bestindig damit be-
schiftigt ist, ihn so zu expropriiren, so wird wieder vergessen, daB die voll-
stindige Expropriation des Arbeiters von den Arbeitsbedingungen nicht ein
Resultat ist, dem die capitalistische Productionsweise zugeht, sondern die
fertige Voraussetzung, wovon sie ausgeht. Der wages slave ist durch seine Po-
sition (ganz wie der Sklave) davon ausgeschlossen debtslave zu sein. (weni-
gstens in his quality as a producer; he can only become so in his quality as
a consumer.) Das Wuchercapital, in dieser Form, worin es in der That alle
surpluslabour der unmittelbaren Producenten sich aneignet, ohne die Pro-
ductionsweise zu dndern, worin das Eigenthum der Producenten (oder Be-

D Der banker “differs from the old usurer ... that he lends to the rich and seldom or never to
the poor. Hence he lends with less risk, and can afford to do it on cheaper terms, and for both
reasons he avoids the popular odium which attended the usurer”. (44. W, Newman. Lectures on
Polit. Econ, London. 1851.)

2 Vgl. Th. Mommsen. Romische Geschichte. 2'¢ Auflage. 1856 Bd.I p.832.
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sitz) an den Arbeitsbedingungen — und die ihr entsprechende vereinzelte
Production — immanente Bestimmung ist, (wo es die Arbeit nicht direkt
unter sich subsumirt und ihr daher nicht als industrielles Capital gegen-
{ibertritt) verelendet diese Productionsweise, libhmt die Productivkrifte,
statt sie zu entwickeln, und verewigt zugleich diese jammervollen Zu-
stande, worin nicht, wie in der capitalistischen Productionsweise die gesell-
schaftliche Productivitdt der Arbeit auf Kosten der Arbeiter selbst entwickelt
wird.
. Der Wucher einerseits als Ruineur des feudalen (und antiken) Reich-
thums und Eigenthums. Andrerseits als Ruineur der kleinbiirgerlichen,
kleinbiuerlichen Production, kurz aller Formen, worin der Producent noch
als Eigenthiimer seiner Productionsmittel erscheint. |

395| In der capitalistischen Productionsweise ist der Arbeiter Nichs-Ei-
genthiimer der Productionsbedingungen, des Ackers, den er bebaut; des
Rohmaterials, das er bearbeitet etc. Dieser Entfremdung der Productions-
bedingungen entspricht hier aber real change in der Productionsweise
selbst. Das Instrument wird zur Maschine; der Arbeiter arbeitet als Atelier
etc. Die Productionsweise selbst erlaubt nicht mehr diese mit dem kleinen
Eigenthum verbundne Zersplitterung der Productionsinstrumente, so we-
nig wie die Isolirung der Arbeiter selbst. In der capitalistischen Production
kann der Wucher nicht mehr die Productionsbedingungen vom Producen-
ten scheiden, weil sie bereits geschieden sind.
- Der Wucher centralisirt Geldvermogen, wo die Productionsmittel zer-
splittert sind. Er dndert diese Productionsweise nicht, sondern setzt sich in
itir als Parasit an und macht sie miserabel. Er saugt sie aus, entnervt sie
und verursacht die Reproduction unter immer scheuBlicheren Bedingun-
gen vorzugehn. Daher der populdre Ha8 gegen den Wucher, und gar in
dem antiken Verhiltnisse, wo das Eigenthum des Producenten an seinen
Productionsbedingungen zugleich Basis der politischen Verhéltnisse, der

Selbststindigkeit des citoyen.

. Soweit Sklaverei herrscht oder die Surplusarbeit vom Feudallord und
seinen retainers aufgegessen wird, und diese dem Wucher verfallen, bleibt
die Productionsweise auch dieselbe; nur wird sie hérter. Der verschuldete
Slaveholder und Feudallord saugt mehr aus, weil er selbst mehr ausgesaugt

wird. Oder schlieBlich macht er dem Wucherer Platz, der selbst Grundei-
genthiimer etc wird, wie der eques etc im alten Rom. An die Stelle der al-
ten Exploiteurs, deren Exploitation mehr oder minder politisches Macht-

mittel war, tritt a coarse, money hunting parvenu. Aber die Productions-

weise selbst wird nicht verdndert.
. Revolutionir wirkt der Wucher in allen vorcapitalistischen Productions-

weisen nur, indem er die Eigenthumsformen zerstort und auflost, auf deren
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fester Basis und bestindiger Reproduction in derselben Form die politi-
sche Gliederung ruht. Bei asiatischen Formen kann der Wucher lange fort-
dauern, ohne etwas andres als 0konomisches Verkommen und politische
Verdorbenheit hervorzurufen. Erst wo und wann die ibrigen Bedingungen
der capitalistischen Productionsweise vorhanden, erscheint der Wucher als
eins der Bildungsmittel der neuen Productionsweise, Ruin der Feudallords
und kleinen Production — Mittel der Centralisation der Arbeitsbedingun-
gen als Capital.

,Im Mittelalter in keinem Land ein allgemeiner Zinsfuf3. Erst die Pfaffen
strenge Unsicherheit der gerichtlichen Anstalten zur Sicherung der Anlei-
hen. Desto héher der Zinssatz in einzelnen Fillen. Der geringe Geldumlauf,
die Nothwendigkeit die meisten Geldzahlungen baar zu leisten, und das
Wechselgeschift noch nicht ausgebildet. Grosse Verschiedenheit daher in
Ansehung der Zinsen und der Begriffe vom Wucher. Zu Karls des Grossen
Zeiten galt es fur wucherlich, wenn 100 % genommen. Zu Lindau am Bo-
densee, 1344, nahmen einheimische Biirger 216% %. In Ziirich bestimmte der
Rath als gesetzlichen Zins 43%; %. In Italien muBten zuweilen 40 % gezahlt
werden, obgleich vom 12-14 Jhh. der gewdhnliche Satz nicht 20 % iiber-
schritt. Verona ordnete als gesetzlichen Zins an 12% %. Friedrich IT in seiner
Verordnung 10 %, aber dieB blos fiir die Juden. Fiir die Christen mochte
er nicht sprechen. 10% im rheinischen Deutschland schon im 13.Jh.
das Gewdhnliche.“ (55.—37. Hiillmann. I1. Th. Geschichte des Stddtewesens etc.

Exploitation des Capitals, ohne die Productionsweise des Capitals. DieB
VerhiltniB wiederholt sich auch innerhalb der biirgerlichen Oekonomie in
zuriickgebliebnen Industriezweigen oder solchen, die sich gegen den Ue-
bergang in die moderne Productionsweise striuben. Will man z. B. den
englischen ZinsfuB mit dem indischen vergleichen, so muBl man nicht den
ZinsfuB der Bank of England nehmen, sondern den z.B. der frames Verlei-
her etc. (sich unten Beispiel)V

Der Wucher gegeniiber dem consummirenden Reichthum historisch
wichtig als selbst ein Entstehungsprocefl des Capitals. Bildung eines (zusam-
men mit dem Kaufmannsvermégen) vom Grundeigenthum unabhéngigen
Geldvermogens. |

1396| Je weniger der Charakter des Products als Waare entwickelt, je we-
niger sich der Tauschwerth der Production in ihrer ganzen Breite und Tiefe
bemichtigt hat, desto mehr erscheint das Geld als der eigentliche Reich-
thum, als der abstrakte Reichthum, gegeniiber seiner beschrinkten Darstel-
lungsweise in Gebrauchswerthen. Darauf beruht die Schatzbildung. Abge-
sehn vom Geld als Weltgeld und Schatz, ist es namentlich in der Form des
Zahlungsmittels, worin es als absolute Form der Waare auftritt. Und es ist
I}
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